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En Klassisk varning

Benny Carlson & Lars Jonung

For etthundra ar sen utkom en bok som varnade for den katastrof som hotade
att drabba Visterlandet genom freden i Versailles, en bok som gjorde sensa-
tion och som i ett slag gjorde dess forfattare virldsberémd: The Economic
Consequences of the Peace av John Maynard Keynes.

Som representant for HM Treasury, finansdepartementet, hade Keynes en
central roll i den engelska delegationen i de fredsforhandlingar med Tyskland
som foljde pa forsta viarldskriget. Dessa utmynnade i Versaillesfreden med vil-
diga skadestandskrav pa Tyskland. Keynes hade studerat skadestandsfragan
under kriget och bidrog med analyser och berikningar nir forhandlingarna
borjade i januari 1919. Fredsavtalet undertecknades i slutet av juni 1919, pa
dagen fem ar efter skotten i Sarajevo.

Da hade Keynes emellertid sagt upp sin anstillning vid the Treasury i pro-
test mot de allierades krav. Som han skrev till en god vin i maj var han djupt
besviken, deprimerad och forskrickt 6éver de orittvisa och oforstindiga krav
som vi stéllt pa Tyskland”. Keynes gjorde prognosen att "freden var skamlig och
kommer bara att leda till olycka”.

Keynes hade forfirats niar de av nationellt egenintresse uppfyllda brit-
tiska och franska statsmédnnen David Lloyd George och Georges Clemen-
ceau manovrerade ut den idealistiske men naive amerikanske presidenten
Woodrow Wilson for att dstadkomma en hard fred - en kartagisk fred. Wilson
hade lovat att "gora virlden trygg for demokrati”. Han tilldelades 1919 Nobels
fredspris for sina anstringningar men det fredsavtal han slutligen signerade
gav niring it en revanschism som tjugo ar senare utmynnade i ett 4n mer
forodande krig.

Nir Keynes upptickte att han som hogt uppsatt tjinsteman inte kunde
paverka de politiska beslutsfattarna, valde han en annan vig: hans mal blev
att vinda sig direkt till den allminna opinionen. Hir lyckades han med sin
bok om fredens ekonomiska foljder langt utover vad ndgon kunnat forestilla
sig. Boken gav Keynes en framtriddande position i den internationella debatten.
Forutom sin karriir som akademisk ekonom blev han ocksi en lysande eko-
nomisk journalist under mellankrigstiden, med en strid strom av artiklar som
spreds over virldspressen.

Benny Carlson och Lars Jonung ar verksamma vid Ekonomihdgskolan, Lunds universitet.
E-mail: benny.carlson@ekh.lu.se; larsjonung@nek.lu.se
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Virlden genomfors av dystra stimningar vid forsta viarldskrigets slut. Nar
Pontus Fahlbeck 1918 donerade 250 ooo kronor till en stiftelse som skulle
garantera fortsatt utgivning av Statsvetenskaplig Tidskrift bnskade han att stif-
telsen skulle frimja vetenskapligt arbete om “det stora &mnet om folks, staters
och kulturers forfall och undergang”. I Tyskland publicerade Oswald Spengler
1918-22 sitt stora arbete om Wisterlandets undergdng. Det fredsavtal som slots
i Versailles dimpade inte efterkrigsingesten.

Keynes var ett kint namn bland nationalekonomer av facket redan innan
hans bok om Versaillesfreden kom fran trycket men for den stora allménheten,
atminstone utanfor England, var han okind. I svensk press forekom hans namn
inte forrdn 1920, niar hans bok kom ut pa svenska som Fredens ekonomiska
foljder. Darefter publicerade han som kolumnist under aren 1920-23 ett 20-tal
artiklar i Dagens Nyheter.

De vid denna tid ledande svenska nationalekonomerna - David Davidson,
Knut Wicksell, Gustav Cassel och Eli Heckscher - reagerade omedelbart pa
Keynes bok. Davidson, Cassel och Heckscher anslot sig oreserverat till Keynes
synsitt och varnade for foljderna av fredsavtalet. Cassel fruktade att ett utar-
mande av Tyskland skulle dra ner hela Europa i kaos. Heckscher var om mojligt
4n mer pessimistisk och profetisk. Han varnade i en artikel rubricerad "For illa
for att vara sannt” i Svensk Tidskrift for att fredsvillkoren skulle leda till tysk
revanschism: ”Att den europeiska civilisationen skulle ¢verleva dven detta nista
Ragnarok, far vil anses hogst osannolikt.”

Wicksells reaktion gick i annorlunda banor. Hans nidrmast fanatiska neo-
malthusianism fick honom att invinda mot den mer moderata neomalthusia-
nen Keynes: Om tyskarna bara fodde firre barn skulle de inte behéva bygga
sd manga bostider och didrmed skulle de ha rad att betala skadestinden. Min-
skat barnafodande var Wicksells allménna recept for fred och vilstand. Key-
nes lit sig inte dvertygas av Wicksells resonemang. Som svar pi ett brev fran
Wicksell, invinde Keynes att det skulle ta manga ar innan de effekter som
Wicksell vintade sig skulle mirkas. Pa kort sikt behovdes andra atgarder 4n
barnbegrinsning.

En central fraga inom skadestandsdebatten gillde det sa kallade transfer-
problemet, dvs. vilka var kanalerna genom vilka skadestandet kunde 6verforas
fran Tyskland till Ententen. Davidson var tidigt ute med synpunkter hir. Cas-
sel forklarade att transfereringar bara vore mojliga om det skadestandsskyldiga
landet kunde forcera sin export vilket skulle skapa problem i virldshandeln.
En tysk exportoffensiv skulle ndmligen méta motstand fran linder som Stor-
britannien, vilka konkurrerade pa virldsmarknaden med produkter liknande
de som Tyskland exporterade.

Nir Keynes 1929 skrev en artikel om transferproblemet i Economic Jour-
nal, den ledande akademiska tidskriften i nationalekonomi i Europa pa den
tiden, fick han raskt mothugg av den unge Bertil Ohlin. Utifran sin teori om



En klassisk varning

internationell handel hivdade han som en central poidng att Keynes inte tagit
tillracklig hansyn till de positiva effekter skadestidndsbetalningarna skulle ha
pé den aggregerade efterfragan i de mottagande linderna. Ohlins kritik av Key-
nes gav i ett slag Ohlin ett internationellt erkéinnande. En senare tids national-
ekonom som Paul Samuelson har gett David (dvs. Ohlin) ritt i hans kamp mot
Goliat (dvs. Keynes).

The Economic Consequences of the Peace gjorde Keynes till virldens mest
vilkdnda nationalekonom. Han ¢vertog Cassels plats pa tronen - en position
som konsoliderades under resten av 1920-talet nir han tog avstand fran den
klassiska liberalismen, lierade sig med Lloyd George’s liberaler och foreslog
atgarder mot den arbetsloshet som plagade England efter dtergingen till guld-
myntfot och som eskalerade efter kraschen pa Wall Street 1929.

Ar 1936 publicerade Keynes General Theory of Employment, Interest and
Money, ett arbete som definitivt gjorde honom till 1900-talets mest berémda
och inflytelserika nationalekonom. De svenska nationalekonomer som hade
hyllat The Economic Consequences — Davidson, Cassel och Heckscher (Wick-
sell hade gatt ur tiden 1926) - vinde sig mot General Theory. De menade att
Keynes inte alls hade lanserat en allmén ekonomisk teori utan en teori for den
stagnerade brittiska ekonomin under mellankrigstiden. Ohlin, som hade utma-
nat "Goliat”, blev diremot stor Keynes-beundrare. Nar General Theory kom ut,
ville han dock gora gillande att han sjilv och hans kollegor i Stockholm, den s&
kallade Stockholmsskolan, hade nitt ungefir samma insikter som Keynes eller
rent av forekommit honom. Taget hade dock gatt for svenskarna. Det blev Key-
nes teori som dominerade ldrobockerna i nationalekonomi i artionden medan
Stockholmsskolans arv pa sin hojd forvaltades i svensk stabiliseringspolitik.

Hur gick det da med Keynes pessimistiska prognos for Versaillesfreden?
Han fick tyvérr ritt. Skadestindskraven pa Tyskland banade vigen for Hitlers
maktovertagande, forvisso en lang vig kantad av flera revideringar av trak-
taten. I maj 1921 specificerades skadestindskraven. Enligt Keynes analys i en
serie tidningsartiklar skulle Tyskland inte kunna uppfylla dem. Han blev inom
kort besannad pa denna punkt, vilket stirkte hans stillning i den allminna
debatten.

Skadestandets konstruktion bidrog till den féorodande tyska hyperinfla-
tionen. 1924 kom Dawesplanen, namngiven efter den amerikanske politikern
Charles Dawes, som ett forsok att ge Tyskland respit for att fi ordning pa sin
ekonomi. Dawesplanen foljdes av Youngplanen, efter den amerikanske fore-
tagsledaren Owen Young, 1929-1930. Den fick katastrofala foljder for den tyska
demokratin.

Youngplanen krivde ndmligen ¢verskott i savil den tyska regeringens bud-
get som i det tyska handelsutbytet samtidigt som den tyska ekonomin gick
in i en lAgkonjunktur. Den tyska regeringen tvingades till det ena atstram-
ningspaketet efter det andra, med stigande krav pa nedskédrningar i Iléner och
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formaner. Under 1931 utbrot dessutom en bank- och valutakris. Arbetsloshe-
ten steg dramatiskt. Under denna nedatgiaende spiral steg stodet for de bigge
ytterlighetspartierna, kommunisterna och nazisterna. Hitler vann i trovirdig-
het genom att pa ett tidigt stadium kritisera Youngplanen och Versaillesfre-
den. Till slut kollapsade Weimarrepubliken under trycket frain depressionen
och skadestandskraven.

Finns det nigon allmén lirdom att dra av Versaillesfreden? Ja, det skulle
mojligen vara att man for att undgi revanschism antingen behandlar en fiende
som kapitulerar med respekt eller ocksa besegrar honom i grunden. Versail-
lesfreden innebar en allierad "poingseger” dir forloraren forodmjukades och
var darmed knappast kartagisk. Det tredje puniska kriget slutade som bekant
med att romarna utplanade Kartago. Det andra virldskriget slutade med att
de allierade krossade Tyskland och vid slutet av kriget 1ag en kartagisk fred
pa ritbordet. Enligt den sa kallade Morgenthauplanen - uppkallad efter USA:s
finansminister Henry Morgenthau, Jr. - skulle Tyskland avindustrialiseras
och forvandlas till ett jordbruksland som aldrig mer kunde utgtra ett hot mot
omvirlden. Den planen ersattes emellertid av Marshallplanen - efter USA:s
utrikesminister George Marshall - som syftade till att dteruppbygga det krigs-
hirjade Europa, inklusive Tyskland.

Keynes omsatte sina lardomar fran 1919 i sina bidrag till Bretton Woods-sys-
temet med Internationella Valutafonden och Virldsbanken som centrala insti-
tutioner och med frihandel som grund - det system som Donald Trump nu for-
soker undergriva. Kanske kan en annan lirdom vara att fredsavtal bor skrivas
av rationella och globalt orienterade nationalekonomer som Keynes - inte av
politiker som styrs av kortsiktiga och nationalistiska hAimndbegir?

KLASSIKERN: John Maynard Keynes, The Economic Consequences of the Peace.
London: Macmillan, 1919; ¢versatt av Evert Berggren som Fredens ekonomiska
foljder. Stockholm: Bonnier, 1920.

De svenska nationalekonomernas reaktion under 1920-talet pa Keynes bok diskuteras
mer ingdende i foljande rapport, skriven for den konferens i Cambridge vilken
uppmirksammade hundraérsjubileet av publiceringen av The Economic Consequences
of the Peace:

Carlson, Benny & Lars Jonung, 2019. “Too Bad to Be True. Swedish Economists on
Keynes’s The Economic Consequences of the Peace, 1919-1929”, working paper
2019:16, Lund University, Department of Economics. https://project.nek.lu.se/
publications/workpap/papers/wp19_16.pdf.



